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ABD piyasalari gugli gelen teknoloji sektoru cephesindeki gelismelere karsin,

bankacilik sektoruntin seyrine iliskin devam eden endiseler nedeniyle saticili seyir izledi

Dun piyasalarda neler oldu?

Dun ABD piyasalari glcli gelen teknoloji sektort karlarina
ek olarak, beklentinin altinda gergeklesen biiylime verisinin
Fed'in sikilagsma patikasini yavagslatabilecegi yonundeki
gorusleri glglendirmesi sonucunda alicili seyir izledi. Bu
cercevede Meta, beklenenden daha gucld ilk cgeyrek
sonuglari agikladiktan ve yapay zekaya yaptidi yatirimlari
One cikardiktan sonra %14 yukselis ile en iyi performans
gosteren teknoloji sektort hissesi oldu.

Genel olarak bilango sezonuna iligkin olarak, karlarin
beklentileri agsmasina karsin, glictine dair soru isaretlerinin
belirginlestigini gozlemliyoruz. Factset verilerine gore
finansal sonuglarini aciklayan 235 S&P 500 sirketinin
%79’unun karlari piyasa beklentisini asti. Ancak bu durum
beklenen yogun makroekonomik daralma éncesinde en az
uc ceyrek slrebilecek olan bir kar resesyonunun 6ntne
gecemeyecegi dusunuluyor.

Makro veriler cephesinde ise, ABD'de ilk ceyrekte
yilliklandirlmig  blyime %1,1 ile piyasa beklentisinin
altinda gergeklesti. Veriler ilk ceyrekte kisisel harcamalar
artisin da beklentilerin altinda kaldigini gosterdi. Buna goére
ilk ceyrekte kisisel harcamalar %3,7 artti. Fiyat
gostergelerinde ise beklentileri asan bir gerceklesme
izlendi. GSYH fiyat endeksi ilk ceyrekte %4 yikseldi.
Piyasa beklentisi %3,7 artis yonlindeydi. Cekirdek PCE ise
ceyreklik olarak %4,9 artis ile piyasa beklentisini ast.
Verilerdeki genel gérinim enflasyonun yapiskan kaldigi
konjonktorde, ABD ekonomisinin sogumaya basladigina
isaret ediyor. Bu sebeple de, piyasada alginin ekonomik
blylimede yavaslamaya odaklanarak Fed’in faiz artinrm
patikasini sonlandirabilecegi yonundeki goruslerin  6n
plana ¢iktigini takip ediyoruz.

Tahvil faizleri cephesinde de ABD 2 yillik tahvil faizleri
%4,07 seviyesine, 10 yillik tahvil faizi %3,52 seviyesine
yukseldi. -55,40 seviyesinde bulunan 2 yillik-10 yillik tahvil
faizi farki resesyon endiselerinin de 6n planda kaldigina
isaret ediyor.

Dow Jones endeksi %1,57 deger kazanciyla 33.826,16
seviyesinden ginl tamamladi. S&P 500 endeksi de %1,96
yukselisle 4.135,35 seviyesinden kapandi ve 6 Ocak’tan bu
yana en gugcli performansini gosterdi. Nasdaq endeksi ise
%2,43 yikselisle 12.142,24 seviyesinden tamamladi.

Bugiin ne bekliyoruz?

Bu sabah Asya piyasalarinda da BoJ toplantisinin takip
edildigi glinde alicili seyir izliyor. Beklentilere paralel olarak
politika durusunda degisiklige gidilmeyen toplantida Banka,
gelecekteki faiz orani seviyelerine iliskin  6ngoru

paylasmazken, uzun vadeli faiz orani ¢gagrisinda bulundu.

Banka ileriye donik beklentilerini paylastigi metinde Covid-
19'a atifta bulunmayi ve faiz oranlari mevcut veya daha
diguk seviyelerde kalacag! ifadesini kaldirdi. Metinde
ayrica enflasyon hedefine ulasilana kadar getiri egrisi
kontroli programinin sudrdurtlecegi belirtildi. Toplantiya
iliskin olarak ozellikle daha uzun zaman cercevesi,
gerceklestirilen gegcmis degerlendirmelerle keskin bir tezat
olusturdugundan yakin zamanda politika degisikligi
gorillebilecegi yéniindeki spekiilasyonlari artirdi. Ozellikle
Haziran ayr Ueda'nin politikanin gdzden gegiriimesi
¢agrisinda bulunmasi i¢in en olasi dénem olarak gorulyor.
ABD vadeliler cephesinde ise, Amazon ve Intel'in finansal
sonuglarinin ardindan saticili seyir géruldyor. Amazon'un bu
yihin ilk ceyreginde elde ettigi gelir, gegen yilin ayni
donemine kiyasla yaklasik %9 artarak 127,4 milyar dolara
ulasti. Amazon'un net kari da ilk geyrekte 3,2 milyar dolar
oldu. E-ticaret devinin hisse bagina net kari ise bu yilin ilk
ceyreginde 31 sent olarak hesaplandi. Intel cephesinde de
sirketin yilin ilk ceyreginde elde ettigi gelir gecen yilin ayni
donemine gore %36 azalarak 11,7 milyar dolara geriledi.
Intel, yiin ilk c¢eyreginde 2,8 milyar dolarlik net zarar
acikladi. Simdiye kadarki en ylksek c¢eyreklik zararini
bildiren mikrogip Ureticisinin hisse basina zarari da bu
donemde 0,66 dolar olarak hesaplandi.

Bugun ABD’de kisisel gelirler, kisisel harcamalar, gekirdek
tiketim harcamalari deflatorl verileri takip edilecek. Kisisel
gelirler Mart ayi verisinin aylik bazda %0,2 artis kaydetmesi
bekleniyor. Kigisel harcamalar verisine iligkin piyasa
beklentisi de 9%0,1 dislUs yoninde. Deflator verisi
cephesinde manset verinin aylik ve yillik bazda sirasiyla
%0,1 ve %4,1'lik artislar kaydetmesi bekleniyor. Cekirdek
veriye yonelik piyasa beklentisi de %0,3 ve %4,6 artiglar
yoninde bulunuyor. Euro Bolgesi cephesinde de ilk geyrek
blyume verisi takip edilecek. Piyasa beklentisi bélge
ekonomisinin 1C23'te ¢eyreksel ve yillik bazda sirasiyla
%0,2 ve %1,4 GSYIH artisi kaydettigi ydniinde.

Gelecek glindemde neler var?

Pazartesi gind ABD’de ingaat giderleri ve ISM imalat
PMI verisine ek olarak S&P Global imalat PMI verisinin
revizyonu takip edilecek. insaat giderleri Mart ayi
verisinin aylik bazda %0,2 artis kaydetmesi bekleniyor.
ISM imalat PMI Nisan ayi verisinin de aylik bazda 0,5
puan artigla 46,8'e ylkselecedi tahmin ediliyor. Alt
endekslere iliskin olarak ise piyasa beklentisi
bulunmuyor. Ancak hatirlanacagi Uzere 6denen fiyatlar
endeksi 2,1 puan disusle 49,2'ye gerilemisti. istihdam
endeksi 2,2 puan gerileyerek 46,9'a geriledi. Yeni
siparisler endeksi 2,7 puan dususle 44,3'e geriledi. Asya
cephesinde Japonya’da da imalat PMI verisinin
revizyonu takip edilecek. Oncii veri aylik bazda 0,3 puan
dususle 49,5’e gerilemisti.
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Degisimler Kapanig  Giinlilk deg. Haftalik deg. Aylik deg. Yillik deg
Dow Jones 338262 & 157% & 012% & 601% & @ 182%
Nasdaq 121422 & 243% A& 069% & 901% & 1588%
S&P 500 Vadeli* 41498 W -010% W -007% & 743% A 0 7.18%

Avrupa Piyasalari

Degisimler Kapanig  Giinlik deg. Haftalik deg. Aylik deg. Yillik deg
Dax 15,8005 &  0.03% & 003% & 241% & 1229%
FTSE 100 78316 W -027% W -090% & 107% & @ 424%
MSCI Europe 19556 W -014% W -045% & 555% A& 1156%

Asya Piyasalari ve Asya GOU Piyasalari

Degisimler Kapanig  Giinlik deg. Haftalik deg.  Aylik deg. Yillik deg
Shanghai Bilesik* 33082 & 068% W -175% & 242% & 7.63%
Kospi 24969 & 005% W -258% & 427% A 11.65%
Hong Kong* 199753 & 068% W -207% & 339% & 0 119%
S&P BSE Sensex - Hindistan 60,6442 & 007% & 170% & 255% W -0.80%
IDX Composite - Endonezya 69346 W -016% & 217% & 250% & 0 1.09%
TAIEX - Tayvan 15549.0 &  0.89% v -101% & 015% & 10.39%
MSCI GOU Asya 5213 & 035% W -216% & 159% A 151%

Diger Geligmekte Olan Ulke Piyasalari

Degisimler Kapanig  Giinlilk deg. Haftalik deg. Aylik deg. Yillik deg
BIST 100 - Tiirkiye 4789.6 &  0.13% W 444% W -11.05% W -12.55%
MOEX - Rusya 26462 & 099% A 032% & 1625% & 23.25%
WIG - Polonya 635699 & 256% A& 130% & 671% & 10.29%
Prag SE - Prag 1,4165 & 051% & 062% &L 293% & 17.45%
S&P/BMV IPC - Meksika 54,4422 & 0.78% & 027% &L 312% A 9.94%

Merval - Arjantin 296,8089 W -262% A& 532% & 2554% 4 48.88%
Tedavul All - Suudi Arabistan 11,2712 ¥ -032% & 096% & 7.72% & 7.57%

DFM General - Birlesik Arap Emirlikleri 35159 &  0.75%

4

0.06% & 3.85% &  5.62%

*Haftalik degisim, énceki haftanin son islem giinii; aylik degisim, énceki ayin son islem giinii; yillik degisim ise yilin son islem
gliniine goére degisimi ifade eder.
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Kuresel cephede pozitif atmosferin one ¢iktigl glinde endeks toparlanma egilimiyle
baslayabilir

Diin piyasalarda neler oldu?

Endeksler BIST 100  BIST Banka BIST Sinai
BIST 100 endeksi diin %0,13 disusle 4.777 puandan Kapanis 47896 43507 77408
baslangi¢c yapti. Sabah saatlerinde 4.818 seviyesini Clnlik Do o ALl oLl
test eden endeks, devam eden alimlarla 4.829 e . S
seviyesine kadar yikseldi. Sonrasinda yogunlasan Haftalik Deg. ¥ ASH  w-A30% W -464%
realizasyonlarla 4.761 seviyesine kadar gerileyen Yillik Deg. v -1306% W-1347% W -13.07%
endeks, %0,13 art_|§la 4.789.,.63 sgwyesmden _kapandl._ Hacim (milyar TL) 475 75 208
Bankacilik endeksi %1,11 yukselirken, sanayi endeksi R,

R . Giinliik Deg. ¥ -052% & 1491% W -6.82%

%0,11 duslUs kaydetti.

3 Aylik Ortalama Hacim (milyar TL) 65.8 104 37.8
Bugiin ne bekliyoruz? Giinliik Deg. - 3 Aylik Ort. v 2787% W-2821% W -21.12%

*Haftalik degisim, 6nceki haftanin son islem giinii; yillik degisim ise yilin son islem
Klresel cephede pozitif atmosferin dne ¢iktigi ginde gtiniine gdre degisimi ifade eder.
endeksin toparlanma egilimiyle baglayabilecegini

tahmin ediyoruz. — ;

Bugiin yurt icinde dis ticaret dengesi verileri ve Tirkiye Kapanig: _ Tiirkiye Agiist Oncesi Degigim
yabanc! turist girigleri verileri takibimizde olacak. Dig  ¥™ 194434 i 4 oo
ticaret dengesi, Subat ayinda 12,08 milyar dolar agik s 11013 11014 - 0.00%
olarak olugsmustu. Yabanci turist girigleri ise Subat $h 13400 13490 a 067%
ayinda yillik bazda %21,4 artis kaydetmigti. Altin 19847 1987.9 A 0.16%

Nasdag* 13,032.9 13,033.7 F's 0.01%

Gelecek gundemde neler Var’) *Tiirkiye Agilisi Oncesi iin belirtilen rakamlar, bir dnceki giiniin kapanis verileridir.

Sali glnG yurt iginde imalat PMI verisi takip edilecek.

Hatirlanacagi lUzere Mart ayi verisi 0,8 puan artigla

50,9 seviyesine yiikselmisti. Carsamba giini de TUFE : .

verisi takibimizde olacak. Foreks anketine gore Nisan
ay| TUFE VeriSinde ay“k medyan tahm|n| %2’70 art|§ Degisimler 27/04/23  Gunliikk deg. Haftalik deg. Aylik deg. Yillik deg
yonunde gerceklesti.Aylik TUFE'de Nisan ayi ortalama Tiirkiye 2 Yillik 432 @ 0% @ 29% @ 1207% @ -150%
tahmin %2,75 artis olurken, yillik veride ise medyan Tiirkiye 5 Yillik 5353 @ 238% @ -066% @ 41% @ -127%
tahmin %44,10, ortalama %44,19 artisa isaret etti. Tirkye 10Vilk 570 @ 219% @ 139% @ 18% @ -96%

® Halk'at nkulDet tirim-menkul-d
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Tahvil ve Doviz Piyasasinda Fiyatlamalar

ABD’de ilk c¢eyrek Oncu buyume verisi beklentilerin

altinda kalsa da tahvil piyasalari, beklentileri asan Net Degisim

(;_eyreklik PCE \_/erisir_]e oda_klanr_alrak enflasyon@st rislf!eri Ulkeler S_O_no Giinliik Haftalk  Ybb
fiyatlamay tercih etti. Fed'in faiz artirmina gidecegine Getiri (%)
dair gugclenen beklentilerle ABD 10 yillik tahvil faizi 6 bp Tiirkiye 878  -010 -017 -0.14
yukselerek yeniden %3,50 seviyesinin Gzerine yukseldi. ABD 3.51 006 -0.06 -0.37
ingiltere 379 006 003 012
Turkiye'nin Eurobond getirilerinde ise risk primindeki geri Almanya 245 005 003 -012
cekilmeye baglh olarak diisiis gézlendi. Eylil 2033 vadeli Fransa 302 006 -003  -0.08
bond faizi 10 b azalisla %8,78 seviyesine ispanya 350 008 002 012
euro P S ’ y italya 435 009 001 -0.35

gerilerken 5 yillik Dolar cinsi CDS risk primi ise 15 bp
azalisla 537 bp seviyesine c¢ekildi.

Verim Egrisi ($) & Haftalik Degisim
Doviz tarafinda PCE verisinin ardindan EUR/USD 10 150
paritesi dislse gecse de 1,10 seviyesinin (zerinde = =

tutunabildi. GOU para birimleri ise din karigik bir / o

gorinuim sergilerken Dolar/TL kuru 19,44 seviyesinin 0
I . 10

Uzerine yukseldi.

. - . . e “nn C I | 10
TL verim egrisinde ise tum vadelerde yukari yonli il o I [
hareket izlendi. 2 yillik tahvil faizi 294 bp artigsla %17,39, W e s e s 10 asr v gy
10 yillik tahvil faizi ise 8 bp artisla %12,37 seviyesinden m—SPREAD (Saf Eksen) ~ ———27 Nisan 2023 —— 20 Nisan 2023
glnd tamamladi. BIST Kesin Alim Satim Pazarinda

islem hacmi 3,9 milyar TL seviyesine geriledi.

O Rk N WA U O N ® ©

elismekte Olan Ulke Para Birimleri

I . , . Degisim (%)
TCMB verilerine gore.20 Mart’la biten haftada_ haftada Son Fiyat Gnlik Haftalk  Ybb
DIBS stoku 11,6 milyar TL artigla 2,30 _trllyon TL Tiirk Liras! 1945 012 022 394
nominal olurken, ayni hafta YD yerlesiklerin DIBS stoku G.AfrkaRandi 1827 078 101  7.40
ise 473 milyon TL azalisla 19,1 milyar TL seviyesine RUS Rubles| L2  -098 015 1064
iledi. Boylece YD vyerlesiklerin DIBS stoku igindeki MokstkaPesosu 1807 045 OM 7
geriledl. boy L yeriesikierin LOKU iginaet Kore Wonu 1343 038 114 671
payl %0,83'e geriledi. Yurt ici yerlesiklerin doviz Hindistan Rupee 8177  0.00  -0.33  -1.12
mevduatlarinda ise parite etkisinden arindiriimis olarak EndonezyaRupia 14,719 085 -141  -520
; s2 sep ges Macar Forinti 339.50 0.22 -0.79 -8.99
toplamda yaklasik 1,908 milyar artig géraldu Brezilya Real c00 08l 092 537

Yurt Digi Yerlesik DIBS Stoku Haftalik Degisimi (Nominal / Milyon TL)

B[ S 'II' bl

® HalkYatirimMenkulDegerlerA.S @ COmpeE



Haber-Gundem

}@{
=

IHALKYATIRIM

Yurt ici Haberler

TCMB Nisan ayinda da politka faizini
degistirmeyerek %8,5’te sabit tuttu. Onceki ay da
politika faizinde %8,5’teki sabit seyir korunmustu.
Piyasa beklentisi de politika faizinin %8,5 oraninda
sabit birakilacagi ydonundeydi.

Cumhurbagskanimiz Erdogan ve Rusya Devlet
Bagkani Putin telefon goérismesi gerceklestirdi.
iletisim Bagkanhgrndan yapilan agiklamaya gére,
gérusmede, Turkiye-Rusya iligkileri ve bolgesel
konular ele alindi. Cumhurbaskani Erdogan,
goriismede, bugiin ilk Niikleer Yakit Getirme Téreni
yapilacak Akkuyu Nukleer Glg¢ Santraline katkilari
icin Rusya Devlet Baskani Putin’e tesekkir etti.
Rusya-Ukrayna savasindaki gelismeler ve tahil
mutabakati baglamindaki galismalarin da
degerlendirildigi goérismede, Cumhurbaskani
Erdogan, kurulmasi teklif edilen calisma grubu
vasitasiyla yeni acilimlar Uzerinde calisilabilecegini
ifade etti.

BDDK haftalik verilerine gére kur korumali
mevduatlar 21 Nisan haftasinda 89,2 milyar TL
artisla 1,98 trilyon TL ile yeni rekor seviyesine
yukseldi. Dolar cinsinden bakildiginda ise TCMB
kurlariyla yapilan hesaplamaya gore kur korumali
mevduatlarin toplam buydklagad 102,2 milyar
dolar oldu. Boylelikle kur korumali mevduatlarda
ilk kez 100 milyar dolarin tzeri gorulda.

Irak, Kuzey lIrak'tan gunlik 400 bin varillik petrol
ihracatina devam edilmesi icin alici taraflar ve
Tlark hikimeti ile birlikte calistigini ve teknik
prosedurlerin  ¢cok fazla sltre almayacagini
dusunduklerini acikladi.

BDDK, vyerli elektrikli tasitlar igin kullandirilacak
krediler icin vade ve kredi tutarlarinda degisiklige
gitti. Buna goére 900 bin TL’ye kadar olan elektrikli
tasitlar icin yuzde 70 kredi 48 ay vadeyle
verilecek.

Yurt Dis1 Haberler

ABD’de haftalik igsizlik maasi basvurularn 22
Nisan ile biten haftada o©nceki haftaya kiyasla
16.000 kisi azalarak 230.000’e inerek beklentinin
altinda gergeklesti. issizlik maasi basvurularina
iliskin 6nceki haftanin verisi 245.000’den 246.000’e
revize edildi. Gegen hafta itibariyla 4 haftalik
ortalama issizlik maasi bagsvurulari, bir 6nceki
haftaya kiyasla 4.000 kisi azalarak 236.000'e
geriledi. Suregelen issizlik basvurularn da 15 Nisan
ile biten haftada 3.000 kisilik azaligla 1,86 milyona
distu.

Rusya Basbakan Yardimcisi Novak, petrol
piyasalarinin dengelendigini belirterek, OPEC+
grubu nezdinde ilave petrol Uretim kisintisina gerek
gormediklerini soyledi.

® HalkYatirimMenkulDegerlerA.S @ COmpeE

ABD'de ilk geyrekte yilliklandirilmig biiyiime

verisi %1,1 ile piyasa beklentisinin altinda
gerceklesti.  Veriler ilk ceyrekte Kkisisel
harcamalar artisin da beklentilerin altinda

kaldigini gosterdi. Buna gore ilk ¢eyrekte kisisel
harcamalar %3,7 artti.Fiyat gostergelerinde ise
beklentileri asan bir gerceklesme izlendi. GSYH
fiyat endeksi ilk ceyrekte %4 ylkseldi. Piyasa
beklentisi %3,7 artis yonindeydi. Cekirdek PCE

ise ceyreklik olarak %4,9 artis ile piyasa
beklentisini asti.

Almanya'nin, cip Uretiminde kullanilan
kimyasallarin Cin'e ihracatini sinirlamak igin

gorismelerde bulundugu duyuruldu.

i halk-yatirim-menkul-degerler halkyatirim @ halkyatirim



Hisse Senedi Piyasalari ||

H
&

IHALKYATIRIM

Sirket Haberleri

Tofas Otomotiv (TOASO, Sinirli Negatif): Tofag Otomotiv, kurum beklentimiz ile uyumlu piyasa ortalama beklentisinin
%4,0 altinda 2.433 mn TL net kar agikladi. Sirket’in net finansman gelirinin gegtigimiz yilin ayni dénemine gore %203’l0k
artisla 1.420 mn TL seviyesinde gerceklesmesi net kari destekleyen énemli bir unsur olurken, artan vergi yiki net kari
baskiladi. 1C23'de net satis gelirleri kurum beklentimiz olan 18.927 mn TL ile uyumlu, piyasa ortalama beklentisinin %4
altinda yillik bazda %76,2 artigla 18.741 mn TL seviyesinden aciklandi. FAVOK tarafinda ise, hem piyasa ortalama
beklentisi hem de kurum beklentimizin %20 altinda yillik bazda %65 artisla 2.868 mn TL seviyesinde gerceklesti. Sirket,
yurt ici perakende hafif arag pazari beklentisini 775 - 825 hin adetten, 875 - 925 bin adet seviyesine ylkseltti. Sirket igin
12 ayhk hedef fiyatimiz olan 290,10 TL’yi ve AL tavsiyemizi koruyoruz.

Hisse Kodu TOASO F/K 10,6
Cari Fiyat (TL) 208,50 FD/FAVOK 7,8
52H En Yiksek (TL) 233,40 FD/Satiglar 1,3
52H En Dusuk (TL) 57,02 PD/DD 9,5
Piyasa Degeri (mn TL) 104.250,0
Piyasa Degeri (mn USD) 5.372,9 S1H -2,2%
Halka Aciklik Orani (%) 24% S1A 12,5%
Endeks Payi (BIST100) 2,1% S3A 39,5%
Temettu Verimi 2,7% S1Y 79,6%
3A Hacim (mn TL) 1.408,2 YB 43,2%

Ford Otomotiv (FROTO, Nétr): Ford Otosan, piyasa ortalama beklentisi olan 5.508 mn TL ve kurum beklentimiz olan
5.442 mn TL ile uyumlu yillik bazda %91 artisla 5.353 mn TL net kar agikladi. Ford Otosan’in satis gelirleri 1C23'te
piyasa ortalama beklentisine paralel, kurum beklentimizin ise %5,2 Gzerinde yillik bazda %137,8 artisla 66.302 mn TL
seviyesinde agiklandi. FAVOK rakami, piyasa ortalama beklentisi olan 6.797 mn TL ve beklentimiz olan 6.954 mn TL ile
uyumlu, yillik bazda %126 artigla 6.715 mn TL seviyesinde gerceklesti. Ford Otosan’in ticari ara¢c pazarindaki konumu
ve tasit bulunabilirligindeki iyilesmeye bagli olarak satis adetlerindeki gui¢li trendin devam etmesinin finansallara olan
katkisinin devam edecegini ve yurt disi satis gelirlerinde yilin ikinci yarisinda Ford Romanya fabrikasinin katkisini olumlu
olarak degerlendiriyoruz.

Hisse Kodu FROTO F/K 9,5
Cari Fiyat (TL) 573,00 FD/FAVOK 9,6
52H En Yuksek (TL) 619,31 FD/Satiglar 11
52H En Disuk (TL) 246,17 PD/DD 9,1
Piyasa Degeri (mn TL) 201.071,4
Piyasa Degeri (mn USD) 10.363,0 S1H 2,7%
Halka Aciklik Orani (%) 18% S1A -0,9%
Endeks Payi (BIST100) 3,0% S3A 20,3%
Temettl Verimi 24% S1Y -0,2%
3A Hacim (mn TL) 1.028,1 YB 24,9%

Skor Kart: Sirketler ile ilgili Skor Kart'lara buradan ulasabilirsiniz. Hisse senedine iliskin glincel piyasa verilerinin yani sira, sirketin son 16 ceyregine
iliskin 6nemli rasyo ve finansal verilerinin sunuldugu bir data setidir. Skor Kart ile bilango dénemlerini takip edebilir, sirket bilangolari dahil tim finansal
verilere ulasabilir ve glivenli yatinmin avantajlarindan faydalanabilirsiniz.
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Sirket Haberleri

Tat Gida (TATGD, Sinirli Pozitif): Tat Gida, 1C23’te piyasa ortalama beklentisi olan 77 mn TL ve beklentimiz olan 60
mn TL’nin Gzerinde yillik bazda %3 artisla 98 mn TL net kar agikladi. 1C23'te FAVOK yillik bazda %93,6 artigla 164 mn
TL seviyesinde gerceklesti. FAVOK hem bizim hem piyasa ortalama beklentisi olan 155 mn TL'nin %5,5 (zerinde
gerceklesti. Artan girdi maliyetlerine ragmen, faaliyet giderlerindeki artigsin sinirli kalmasiyla, marjlar Gzerinde sinirl
disls gorulda. Tat Gida’nin uzun vadeli is planlari ve Tat markasi ile karlh biyime hedefleri dogrultusunda, Bursa
Karacabey'de salca Uretim hatti yatinmi ve Bursa Mustafakemalpagsa'da kornigson tursu Uretim hatti yatinmlarinin
devreye girmesinin sirket finansallarina yansimasini olumlu olarak degerlendiriyoruz. Tat Gida i¢in 12 aylik hedef
fiyatimiz olan 38,20 TL'yi ve ‘AL’ yéniinde bulunan tavsiyemizi strduriyoruz.

Hisse Verileri

Piyasa Carpanlari

Hisse Kodu TATGD F/K 9,7
Cari Fiyat (TL) 21,24 FD/FAVOK 10,3
52H En Yuksek (TL) 37,14 FD/Satiglar 15
52H En Dusik (TL) 13,30 PD/DD 2,4
Piyasa Degeri (mn TL) 2.888,6

Piyasa Degeri (mn USD) 1489 S1H -2,1%
Halka Aciklik Orani (%) 41% S1A 1,2%
Endeks Payi (BIST100) 0,0% S3A -12,2%
Temettl Verimi 0,0% S1Y -27,5%
3A Hacim (mn TL) 22,4 YB -27,9%

Otokar (OTKAR, Negatif): Otokar 1C23'te yillik bazda %356,7 distsle 515 mn TL seviyesinde net zarar agikladi.
Piyasa ortalama beklentisi 56 mn TL, kurum beklentimiz 40 mn TL net kar aciklamasi ydninde bulunuyordu. Net kar
beklentimizin aksine agiklanan net zararda, beklentimizin oldukga altinda gergeklesen operasyonel karliliga ek olarak
ongdrulerimizi asan net finansal giderlerden kaynaklandi. 1C23'te Otokar’in konsolide satis gelirleri yillik bazda %96
artisla 2,54 mir TL seviyesinde, kurum beklentimize paralel, piyasa beklentisinin ise %9 Ustiinde gergeklesti (Piyasa
beklentisi: 2,34 mlr TL, kurum beklentimiz: 2,48 mir TL). Otokar'in kurum beklentilerimizin altinda kalan 1C23
operasyonel sonuglarinin ardindan 2023 yili tahminlerimizi revize ediyoruz. Otokar i¢in 1.092 TL seviyesindeki hedef
fiyatimizi 979,60 TL seviyesine revize ediyor, ‘TUT’ tavsiyemizi strdiriyoruz.

Hisse Verileri

Piyasa Carpanlari

Hisse Kodu OTKAR F/K 41,2
Cari Fiyat (TL) 898,80 FD/FAVOK 29,8
52H En Yuksek (TL) 1.090,60 FD/Satiglar 2,6
52H En Disuk (TL) 395,80 PD/DD 14,1
Piyasa Degeri (mn TL) 21.571,2
Piyasa Degeri (mn USD) 1.111,8 S1H -1,0%
Halka Aciklik Orani (%) 27% S1A 0,4%
Endeks Payi (BIST100) 0,5% S3A -2,2%
Temettl Verimi 0,0% S1Y 21,7%
3A Hacim (mn TL) 97,3 YB -0,3%

Skor Kart: Sirketler ile ilgili Skor Kart'lara buradan ulasabilirsiniz. Hisse senedine iliskin glincel piyasa verilerinin yani sira, sirketin son 16 ceyregine
iliskin 6nemli rasyo ve finansal verilerinin sunuldugu bir data setidir. Skor Kart ile bilango dénemlerini takip edebilir, sirket bilangolari dahil tim finansal
verilere ulasabilir ve glivenli yatinmin avantajlarindan faydalanabilirsiniz.
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Carpanlar Bazinda BIST

BIST 100 F/K (Cari)

Son 3 Ay Son1 Yil
Kapanig 4.80x
Minimum 4.20x 4.20x
Maksimum 5.92x 6.78x
Ortalama 4.96x 5.50x
Minimuma Uzaklik 0.60x 0.60x
Maksimuma Uzaklik -1.12x -1.98x
""""" Performans -18.5% -25.0%
4.0 Mevcut durumda, son ii¢ aylik ortalama
§ § § % ] % g § § § § ] § g & 3 g § ¢arpan seviyesine %3; son bir yillik ortalama
e e e e e 0 6 4 4 4 " o e 8 ° ° ° ¢arpan seviyesine %14.5 yakiniz.
F/K Ortalama +2stdev +1stdev -1stdev -2stdev

XBANK PD/DD (Cari) / XUSIN F/K (Cari)

Son 3 Ay Son1Yil

1.8 14.8 Kapanis 0.58x
1.6 Minimum 0.58x 0.57x
14 Maksimum 1.26x 1.61x
1.2 Ortalama 0.75x 0.91x
1 104 Minimuma Uzaklik 0.00x 0.01x
0.8 Maksimuma Uzakhk -0.69x -1.03x
0.6 Performans -41.4% 14.9%
0.4
0.2 .
o 6o Mevcut durumda, son li¢ aylik ortalama
40N 8 8 8 8 8§ 8§ 8§ ¥ Y Y aaa.aoa oo ¢arpan seviyesine %29; son bir yillik ortalama
S 3 8 9 S 8 8 §g S SIS s SsSg 3 3 R
S © © 6 o & & & &9 4 4 4 o o o o o o carpan seviyesine %57.6 yakiniz.
XBANK PD/DD e XUSIN F/K (sag eksen)

XUSIN F/K (Cari)

XUSIN F/K Cari
125 Carpani (Cari)

A Son 3 Ay Son1Yil
11.5
f Kapanig 8.48x
0s | o Ny . Minimum 8.19x 7.28x
v | Maksimum 10.89x 11.69x
95 M Ortalama 9.62x 9.16x
Minimuma Uzaklik 0.30x 1.20x
8.5 ’,/'L Maksimuma Uzaklik -2.40x -3.21x
v Performans -5.8% 9.1%
7.5
5 T a N AN T T T e Mevcut durumda, son ii¢ aylik ortalama
2 @& &£ @2 & d g @ d g 3 d 949 949 dg ivesine %13- i
S & © ® X S 3 S 9 9 ® o = carpan seviyesine %13; son bir yillik ortalama
o o o o o o o o — — — — o o o o o o
F/K Ortalama +1stdev +2stdev -1stdev -2stdev carpan seviyesine %8 yakiniz.
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BIST vs MSCI GOU Piyasa Gostergeleri

BIST100 - MSCI GOU BIST 100 - MSCI GOU Endeksi Farki
120 (Normalize Edilmis)

100 Son 3 Ay Son1Yil
80 Kapanig 55.60
60 Minimum 46.7 -13.4
Maksimum 80.7 91.0
40 Ortalama 64.2 357
20 Minimuma Uzakhk 8.9 69.0
) Maksimuma Uzaklk -25.1 -35.4
0 Performans -7.1% -6.4%
-20
-40 N N N N N N 8 @ 4@ N8N 8§ 9 D @B e e om Mevcut durumda, son ii¢ aylik ortalama
g P P I rN P g S SSSSSSRS g seviyeye 8.6 puan; son bir yillik ortalama
o o o o o o o o — - - - o o o o o o

seviyeye 19.9 puan yakiniz.

s F ark Ortalama +2stdev +1stdev -1stdev -2stdev

XBANK - MSCI GOU / XUSIN - MSCI GOU
140 120 ANK'- MSCI GOU Bankacilik Endeksi Farki

(Normalize Edilmis)
120 Son 3 Ay Son1 Yil
100 80 Kapanig 65.4
Minimum 45.7 -11.9
80 Maksimum 99.3 114.2
60 40 Ortalama 717 435
40 Minimuma Uzaklik 19.7 77.2
Maksimuma Uzakhk -33.9 -48.9
20 0 Performans -3.2% -9.9%
0
20 -40 Mevcut durumda, son ii¢ aylik ortalama
§ § g § § % § § § % § § § § § § § § seviyeye 6..4 puan; son bir yillik ortalama
S © &6 O © 6 & & 9@ =@ W@ «® O o o ©o o o seviyeye 21.8 puan yakiniz.
e XBANK - MSCI GOU e XUSIN - MSCI GOU (sag eksen)
XUSIN - MSCI GOU Sanayi Endeksi
100 (Normalize Edilmis)
Son 3 Ay Son1Yil
% Kapanig 43.0

60

Minimum 40.7 -12.0

0 f Maksimum 717 76.6
Ortalama 55.9 28.8

20 —ﬂ/ Minimuma Uzaklik 23 55.0
0 ™ Maksimuma Uzaklk -28.7 -33.6

é

Performans -3.7% -1.9%
-20
-40
o~ o~ o~ o~ o~ o~ o~ o~ o~ o~ o~ o~ o (2] o (2] o (2] .
4 g g 9d 9 8 g4 g g 9 g o8 8 d d o o 4 Mevcut durumda, son bir yillik ortalama
g v N @ S 49 o I 9 8 o o 3 . .
© © © o o o o o 44 < < <& o o ©o o o ©° seviyeye 14.2 puan uzagiz.
XUSIN - MSCI GOU (sag eksen) Ortalama
......... +2stdev --------- +1stdev
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Haftalik Veri Takvimi

Agiklanacak Veri i Beklenti  Onceki
24 Nisan 10:00 Tarkiye Kapasite Kullanim Orani Nisan - %73.5
24 Nisan 10:00 Tarkiye Reel Sektér Glven Endeksi Nisan - 105.2
24 Nisan 11:00 Almanya IFO is iklimi Anketi Nisan 93,4 93.3
24 Nisan 11:00 Almanya IFO Beklenti Anketi Nisan 91,1 91.2
24 Nisan 11:35 Euro Bélgesi AMB Yetkilisi Villeroy'un Konusmasi
24 Nisan 15:30 ABD Chicago Fed Ulusal Faaliyeti Mart -0.20 -0.19
24 Nisan 17:30 ABD Dallas Fed imalat Endeksi Nisan -11.0 -15.7
25 Nisan 02:50 Japonya Hizmet UFE (Yillik) Mart %1.7 %1.8
25 Nisan 17:00 ABD CB Tuketici Gliven Endeksi Nisan 104.1 104.2
25 Nisan 17:00 ABD CB Mevcut Durum Nisan - 1511
25 Nisan 17:00 ABD CB Beklentisi Nisan - 73.0
25 Nisan 17:00 ABD Richmond imalat Endeksi Nisan -8 -5
25 Nisan 17:00 ABD Yeni Konut Satiglari (Aylik) Mart -%1.6 %1.1
25 Nisan 17.00 ABD Yeni Konut Satiglari Mart 630K 640K
26 Nisan 09:00 Almanya GfK Tiiketici Giiven Endeksi Mayis -28 -29.5
26 Nisan 15:30 ABD Dayanikli Mal Siparisleri (Oncii) Mart %0.8 -%1.0
26 Nisan 15.30 ABD Cekirdek Dayanikh Mal Siparisleri (Oncii) Mart -%0.2 -%0.1
27 Nisan 04:30 Cin Endustriyel Karlar (Kimulatif) Mart - -%22.9
27 Nisan 10:00 Turkiye Ekonomik Glven Endeksi Nisan - 98.8
27 Nisan 14.00 Turkiye TCMB PPK Toplantisi Nisan %8.5 %8.5
27 Nisan 12:00 Euro Bolgesi Tiketici Given Endeksi (Final) Nisan - -17.5
27 Nisan 12:00 Euro Bolgesi Ekonomik Guven Endeksi Nisan 99.9 99.3
27 Nisan 12:00 Euro Bolgesi Sanayi Giiven Endeksi Nisan 0 -0.2
27 Nisan 12:00 Euro Bélgesi Hizmet Giiven Endeksi Nisan 9.5 9.4
27 Nisan 15.30 ABD Haftalik issizlik Maasi Bagvurulari 22 Nisan 250k 245k
27 Nisan 15.30 ABD Devam Eden Basvurular 15 Nisan 1884k 1865k
27 Nisan 15.30 ABD Cekirdek Kisisel Tiketim Giderleri 1.ceyrek %4.7 %4.4
27 Nisan 15.30 ABD GSYiH (Villik) Lceyrek %2.0 %2.6
27 Nisan 15:30 ABD GSYiH Fiyat Endeksi l.geyrek %3.7 %3.9
27 Nisan 15:30 ABD Haftalik issizlik Maasi Bagvurulari 22 Nisan 250K 245K
27 Nisan 15:30 ABD Devam Eden Bagvurular 15 Nisan 1884K 1865K
27 Nisan 17:00 ABD Bekleyen Konut Satiglari (Aylik) Mart %1.0 %0.8
27 Nisan 17:00 ABD Bekleyen Konut Satiglari (Yillik) Mart - -%21.1
28 Nisan 02:30 Japonya Tokyo TUFE (Yillik) Nisan %3.3 %3.3
28 Nisan 02:30 Japonya Tokyo Gida Dist TUFE (Yillik) Nisan %3.2 %3.2
28 Nisan 02:30 Japonya Tokyo Gida ve Eneriji Disi TUFE (Yillik) Nisan %3.4 %3.4
28 Nisan 02:50 Japonya Perakende Satiglar (Aylik) Mart %0.3 %2.1
28 Nisan 02:50 Japonya Perakende Satislar (Yillik) Mart %6.5 %7.3
28 Nisan 02:50 Japonya Sanayi Uretimi (Aylik, Oncii) Mart %0.4 %4.6
28 Nisan 02:50 Japonya Sanayi Uretimi (Yillik, Oncii) Mart -1,2% -%0.5
28 Nisan Japonya BoJ Politika Faizi Nisan -%0.10 -%0.10
28 Nisan Japonya BoJ 10 Yillik Faiz Hedefi Nisan %0.0 %0.0
28 Nisan 10:00 Turkiye Dis Ticaret Dengesi (milyar dolar) Mart - -12.08
28 Nisan 11:00 Turkiye Yabanci Turist Girisleri (Yillik) Mart - %21.4
28 Nisan 11:00 Almanya GSYiH (Geyreklik, Oncii) 1.geyrek %0.2 -%0.4
28 Nisan 11:00 Almanya GSYiH (Yillik, Onci) 1.ceyrek %0.8 %0.3
28 Nisan 12:00 Euro Bolgesi GSYiH (Ceyreklik) 1.ceyrek %0.2 %0.0
28 Nisan 12:00 Euro Bolgesi GSYiH (Yillik) 1.ceyrek %1.4 %1.8
28 Nisan 15:00 Almanya TUFE (Aylik, Oncii) Nisan %0.6 %0.8
28 Nisan 15:00 Almanya TUFE (Yillik, Oncii) Nisan %7.3 %7.4
28 Nisan 15:30 ABD Cekirdek Kisisel Tuketim Giderleri Fiyat Endeksi (Aylik) Mart %0.3 %0.3
28 Nisan 15:30 ABD Cekirdek Kisisel Tlketim Giderleri Fiyat Endeksi (Yillik) Mart %4.5 %4.6
28 Nisan 16:45 ABD MNI Chicago PMI Nisan 43.5 43.8
28 Nisan 17:00 ABD Michigan Universitesi Giiven Endeksi (Final) Nisan 63.5 63.5
28 Nisan 17:00 ABD Michigan Universitesi Mevcut Kosullar (Final) Nisan - 68.6
28 Nisan 17:00 ABD Michigan Universitesi Beklentileri (Final) Nisan - 60.3
28 Nisan 17:00 ABD Michigan Universitesi 1 Yillik Enflasyon Beklentisi (Final) Nisan - %4.6
28 Nisan 17:00 ABD Michigan Universitesi 5-10 Yillik Enflasyon Beklentisi (Final) Nisan - %2.9
28 Nisan Euro Bolgesi AMB Bagkani Lagarde'in Konusmasi

Kaynak: Bloomberg, TCMB, TUIK, HLY Arastirma, Foreks Tiirkiye
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Halk Yatinm Arastirma

24 | Halkyatirimarastirma@halkyatirim.com.tr

Banu KIVCI TOKALI

ilknur TURHAN

Aysegiil BAYRAM

Ozlem MUTCAN ELBASI

Halk Yatirim Arastirma

Arastirma Direktord

Muduir
Perakende, Cam, Cimento, GYO, Mobilya,
Gida

Uzman
Strateji, Telekom, Madencilik, Savunma,
Yazihm, Teknoloji, Enerji, Tarim

Uzman
Makroekonomi

]
114

K. +90 216 285 09 00

BTokali@halkyatirim.com.tr
+90 216 547 81 88

ITurhan@halkyatirim.com.tr
+90 216 547 81 85

ABayram@halkyatirim.com.tr
+90 216 547 87 30

Ozleme@halkyatirim.com.tr
+90 216 547 81 70
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Mehmet Bilal BIRCAN Uzman

Bankacilik, Dayanikli Tuketim

MBircan@halkyatirim.com.tr
+90 216 547 82 53

Emil ABDULLAYEV EAbdullayev@halkyatirim.com.tr

+90 216 547 87 24

Uzman
Demir-Celik, Petrol & Gaz, Organik Gida
& Icecek

Yasin SARIHAN Uzman Yardimcisi

Otomotiv

YSarihan@halkyatirim.com.tr
+90 216 547 87 26

CEKINCE

Bu rapor ve yorumlardaki yazilar, bilgiler ve grafikler yalnizca bilgi edinilmesi amaciyla derlenmistir. Burada yer alan yatirim bilgi, yorum ve
tavsiyeleri yatinm danismanlidi kapsaminda degildir. Yatirnm danismanlidi hizmeti, yetkili kuruluglar tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri
dikkate alinarak kisiye 6zel, imzalanacak yatirim danismanligi s6zlesmesi gcergevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler
ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan
bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir. Halk Yatirim, bu bilgilerin dogru, eksiksiz ve
deg@ismez oldugunu garanti etmez, bilgi eksikligi ve yanhshgindan higbir sekilde sorumlu tutulamaz. Raporda yer alan ifadeler, higbir sekilde
alis veya satis teklifi olarak degerlendirilemez. Halk Yatirim’in rapordaki bilgiler dolayisiyla ortaya gikabilecek dogrudan ve dolayli kazang ve
zararlarla ilgili herhangi bir sorumlulugu yoktur. Bu ileti 05 Kasim 2014 tarih ve 29166 sayili Resmi Gazetede yayinlanan ve 01 Mayis 2015
tarihinde yururligu giren “Elektronik Ticaretin Diizenlenmesi Hakkinda” gikan kanunun 2.Maddesi ¢ bendinde belirtilen Ticari Elektronik ileti
kapsaminda degildir.
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